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1. Informacje o Aion Bank — Kim jesteSmy?

Jestesmy Aion Bank, instytucjg kredytowg zatozong jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(SA/NV) zgodnie z prawem belgijskim, z siedzibg przy Guldenvlieslaan / avenue de la Toison d'Or
26/28, 1050 Bruksela, Belgia i zarejestrowang w Crossroads Bank for Enterprises pod numerem
BE0403.199.306 (,Aion” lub ,Bank”).

Jako licencjonowana instytucja kredytowa z siedzibg w Belgii, Aion jest nadzorowany przez
Narodowy Bank Belgii (,NBB") oraz Europejski Bank Centralny (,EBC”):

Narodowy Bank Belgii
Boulevard de Berlaimont 14
1000 Bruksela (Belgia)

info@nbb.be
+32222121 11

Europejski Bank Centralny
Sonnemannstrasse 22

60314 Frankfurt nad Menem (Niemcy)
info@ecb.europa.eu

+49 69 1344 0

W Polsce dziata poprzez oddziat Aion Bank S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Dobra 40, 00-344 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000807333, REGON: 384549659, NIP
1080023480 (dalej ,Bank” lub ,Aion”).

2. Informacje kontaktowe — Jak mozna sie z nami skontaktowac¢?

Klienci majg catodobowy dostep do samoobstugi w aplikacji bankowej poprzez Customer
Happiness Center (CHC). Samoobstuga to ustuga, ktéra generuje automatyczne odpowiedzi. Klient
ma bezposredni dostep do czatu z pracownikami Banku lub systemem automatycznej obstugi BOT.
Czat bedzie dostepny w bankowe dni robocze oraz w godzinach pracy Banku (od 9:00 do 17:00).
Godziny pracy Banku moga ulec zmianie. Wiecej informacji na temat godzin pracy Banku mozna
znalez¢ w Sekcji FAQ na stronie internetowej Banku: www.aion.eu/pl-pl. Kontakt z Bankiem mozliwy
jest rowniez za posrednictwem adresu e-mail: info@aion.be oraz telefonicznie na nr telefonu
+48225234654.

W razie potrzeby, m.in. w przypadku niedostepnosci czatu, zorganizowane zostang kontakty przez
SMS, w drodze telefonicznej lub za posrednictwem e-mail lub droga telefoniczna.


http://www.aion.eu/pl-pl
mailto:info@aion.be

Jezeli Klient zgubit Urzadzenie i nie moze uzyskaé¢ dostepu do odpowiedniej sekcji strony
internetowej Banku https://aion.eu/pl-pl (na przyktad z powodu ograniczenia karty), bedzie mogt
skontaktowac sie z Customer Happiness Center za posrednictwem czatu na stronie internetowej
Banku www.aion.eu/pl-pl, ktéry jest dostepny w godzinach pracy Customer Happiness Center, lub
za pomocg numeru telefonu, ktéry znajduje w Sekcji FAQ na stronie internetowej Banku:
www.aion.eu/pl-pl, i ktory jest dostepny w godzinach pracy Banku. Nalezy pamigtaé, ze ten kanat
powinien byé uzywany tylko wtedy, gdy odpowiednia sekcja aplikacji bankowej lub strony
internetowej Banku: www.aion.eu/pl-pl z czatem, stuzgcym jako podstawowy kanat komunikacji, sg
niedostepne.

3. Nasza ustuga zarzadzania portfelem inwestycyjnym - Jak to dziata?

Aion oferuje (czesciowo zautomatyzowang) ustuge uznaniowego zarzadzania portfelem, w ramach
ktérej aktywami naszych klientéw zarzgdzamy zgodnie z ich profilem inwestycyjnym. To, ze nasza
ustuga zarzadzania portfelem jest uznaniowa oznacza, ze chociaz jesteSmy zobowigzani do
zarzadzania inwestycjami w najlepszym interesie Klienta, to zgodnie z prawem Klient nie jest
uprawniony do wydawania nam bezposrednich polecen dotyczgcych aktywow, w ktére inwestujemy
pienigdze.

Warunki umowne dotyczace naszej ustugi zarzadzania portfelem mozna znalezé na stronie
https://aion.eu/pl-pl/asset-management

Bank oferuje rozne portfele inwestycyjne sktadajgce sie wytgcznie z tytutdw uczestnictwa w
funduszach ETF i odpowiadajgce réznym strategiom inwestycyjnym, w tym tematycznym
strategiom inwestycyjnym.

Portfelem zarzadzamy na zasadzie pétautomatycznej. Klienci, ktérzy majg pytania dotyczace
naszych ustug zarzadzania portfelem moga skontaktowac sie z naszym Customer Happiness
Center, jesli wymagajg interwencji cztowieka. Korzystamy z rozwigzan technologicznych, ktére
pomagajg nam okresli¢, czy dana inwestycja jest dla Klienta odpowiednia, monitorowaé rynek,
zarzadza¢ portfelem i dostosowa¢ go do profilu Klienta. Jednak nasze ustugi zarzadzania
portfelem sg rowniez wspierane i monitorowane przez wykwaliflkowanych profesjonalistow.

Udostepniamy zautomatyzowane narzedzie do okreslania celéw inwestycyjnych, sytuacii
finansowej oraz wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji (tzw. ,profil MiFID"), aby upewnié¢ sie,
ze aktywa, w ktére inwestujemy pienigdze, sg odpowiednie dla Klienta. Jest to jedyne zrddto
informaciji, ktére wykorzystujemy do okreslenia profilu MiFID. Okreslimy profil MiFID, gdy Klient po
raz pierwszy skorzysta z ustug zarzadzania portfelem. Zalecamy naszym Klientom aktualizacje
profilu MiFID raz do roku, aby mie¢ pewnosé, ze nadal inwestujemy ich pienigdze w najbardziej
optymalny sposéb. Mozemy réwniez poprosi¢ naszych Klientéw o aktualizacje ich profilu MiFID -


https://aion.eu/pl-pl/
http://www.aion.eu/pl
https://aion.eu/pl-pl/asset-management

zazwyczaj robimy to raz do roku. Klient moze rowniez zdecydowac sie na aktualizacje swojego
profilu w dowolnym momencie.

Aby skonstruowac portfel inwestycyjny, nalezy wykona¢ pewne kroki. To wtasnie w tym procesie
definiuje sie sktad, wagi i ocene ryzyka portfeli modelowych:

1. Alokacja aktywow: okreslenie regionow, branz i/lub trendéw, w ktérych Klient chciatby
utrzymywac ekspozycje.

2. Wybor indeksu: okreslenie najlepszych indeksow sledzgcych okreslone regiony, branze i/lub
trendy.

3. Wybodr instrumentéw: Istnieje wiele dowodoéw na to, ze alokacja aktywdéw ma znacznie
wiekszy wptyw na zyski niz to, jakie konkretne fundusze ETF inwestor wybiera w ramach
danej klasy aktywow.

4. Kategoryzacja ryzyka: po okresleniu portfeli i ich sktadu, przeprowadzane sg symulacje
oparte na wycenach historycznych w celu oceny ryzyka w ramach kazdego portfela
modelowego i kategoryzacji wedtug profili ryzyka Klienta.

Wyjasniamy to bardziej szczeg6towo w ponizszych punktach.

4. W jakie rodzaje aktywow inwestujemy pienigdze?

Nasza ustuga zarzadzania portfelem opiera sie na funduszach gietdowych, znanych réwniez jako
ETF. Fundusze ETF sg regulowanymi funduszami inwestycyjnymi, ktére zazwyczaj Scisle podazaja
za wynikami indeksu finansowego. Obraca sie nimi jak akcjami i obejmujg aktywa takie jak akcje,
towary lub obligacje. Fundusze ETF charakteryzujg sie zazwyczaj wyzszg dzienng ptynnoscia i
nizszymi optatami niz tytulty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, co czyni je atrakcyjna
alternatywa dla inwestoréw indywidualnych.

Podczas gdy wszystkie portfele sktadajg sie wytacznie z funduszy ETF, moga one z kolei
inwestowacé w rézne klasy aktywow, w tym (ale nie tylko) w akcje i obligacje.

Akcja jest papierem wartosciowym bedgcym dowodem wspétwiasnosci, wyemitowanym przez
spotke, ktoéry reprezentuje czesé kapitatu i uprawnia jego posiadacza, proporcjonalnie do
posiadanego udziatu, do otrzymania dywidendy wyptacanej przez spotke oraz, o ile statut nie
stanowi inaczej, do gtosowania na walnych zgromadzeniach, najczesciej proporcjonalnie do
wysokosci kapitatu posiadanego w spétce.



Obligacja: obligacja jest papierem wartosciowym uprawniajgcym jego posiadacza do domagania
sie okreslonego $wiadczenia (najczesciej pienieznego) wobec jego emitenta (panstwa, spoétki
handlowej itp.).

Zdecydowalismy sie nie witgcza¢ do naszego produktu innych klas aktywéw (w szczegdlnosci
towaréw i metali szlachetnych, nieruchomos$ci lub innych alternatywnych instrumentow
inwestycyjnych).

Pomimo, ze istniejg zdecydowane korzysci z posiadania w portfelu towardw, nie sadzimy, aby
uzasadnione byto wigczenie produktéw opartych na swapach, wasko zdefiniowanych towaréow w
obrocie gietdowym (ETC) lub aktywnych funduszy, ktére pobierajg wysokie optaty. Biorgc pod
uwage nasze nastawienie na prostote, nie sadzimy rowniez, ze warto inwestowaé w kontrakty
terminowe w celu uzyskania ekspozycji na te klase aktywow.

Zaktadamy, ze wiekszos¢ naszych klientdéw bedzie posiadata jakgs forme ekspozycji dot. rynku
nieruchomosci. Pomimo ze nie chcemy wdawaé sie w dyskusje na temat dywersyfikacji lub
zabezpieczenia wspomnianej ekspozycji, uwazamy, ze ogdlna dywersyfikacja poprzez szerokie
indeksy akcji jest wystarczajgca dla portfela utrzymywanego w dtugim terminie.

5. Jakich rodzajow indeksow uzywamy do sledzenia poszczegdlnych rynkow?

W ramach dwodch szerokich klas aktywow: akcji i obligacji, wybraliSmy szerokie indeksy
odwzorowujgce gtéwne rynki.

Po stronie akcji zidentyfikowaliSmy szes¢ szerokich indekséw, ktére tacznie reprezentujg ponad
97% swiatowych rynkow akcji, na ktérych mozna inwestowac.

Po stronie instrumentéw o statym dochodzie wykorzystujemy dwa gtéwne szerokie indeksy dla
kazdej waluty. Pierwszym i najwazniejszym z nich jest indeks obligacji rzadowych dla waluty
krajowej. Drugi z nich rézni sie w zaleznosci od waluty, jak wida¢ w ponizszej tabeli.



Konkretne indeksy, ktére zidentyfikowalismy dla kazdej waluty, mozna znalez¢ w ponizszej tabeli.

KLASA AKTYWOW
AKCJE

Akcje USA

Akcje Europa bez Wielkiej

Brytanii

Akcje Wielka Brytania
Akcje Japonia

Azja i Pacyfik bez Japonii

Akcje rynkéw wschodzgcych

GBP

S&P 500

FTSE Developed
Europe bez Wielkiej
Brytanii

FTSE 100
MSCI Japan
FTSE Developed Asia

FTSE Emerging
Markets

INSTRUMENTY O STALYM DOCHODZIE

Obligacje rzagdowe

Obligacje powigzane z inflacja

Bloomberg Barclays
Sterling Gilt Float
Adjusted Index

Bloomberg Barclays
UK Government
Inflation-Linked Bond
Index

EUR

S&P 500

FTSE Developed
Europe bez Wielkiej
Brytanii

FTSE 100
MSCI Japan
FTSE Developed Asia

FTSE Emerging
Markets

Bloomberg Barclays
Euro Aggregate:
Treasury Index

Bloomberg Barclays
Euro Government
Inflation-Linked Bond
Index

UsD

S&P 500

FTSE Developed
Europe

MSCI Japan
FTSE Developed Asia

FTSE Emerging
Markets

Bloomberg Barclays
Global Aggregate US
Treasury Float
Adjusted Index

Bloomberg Barclays
US Government
Inflation-Linked Bond
Index

6. Jak radzimy sobie z wahaniami kurséw walut?

Ekspozycje walutowe sg obcigzone ryzykiem zmiennosci, co oznacza mozliwosé osiggniecia
zaréwno nizszych, jak i wyzszych zyskéw. Transakcje zabezpieczajgce w walutach obcych sg
sposobem na ochrone przed nizszymi zyskami.

W przypadku akcji badania wskazujg, ze w dtuzszym okresie nie ma réznicy miedzy zyskami z
inwestycji zabezpieczonych i niezabezpieczonych. Uwazamy rowniez, ze akcje majg naturalne
wiasciwosci zabezpieczajgce w ramach samego instrumentu. Inwestujgc w akcje firmy, ktéra
oferuje produkty i ustugi globalnie, jej rozne strumienie przychodéw z zagranicy bedg podlegaé
wielu réznym zmianom kurséow walut. Gdy takie spétki wykazujg zyski w walucie lokalnej, same
podejmujg dziatania zabezpieczajgce, aby chroni¢ sie przed niekorzystnymi zmianami kursow
walut.



Dlatego zdecydowalismy sie na zastosowanie niezabezpieczonych indeksow po stronie akcji, aby
uzyskac¢ ekspozycje na wszystkie mozliwosci w kazdym regionie docelowym, w tym zwroty z
rynkow lokalnych i ich wptyw na walute.

Poniewaz obligacje zapewniajg inwestorom staty strumien dochodu w okreslonej walucie,
uwazamy, ze brak tego strumienia dochodu w walucie bazowej inwestora moze powaznie wptyna¢
na ostateczng wartos¢ inwestycji. Poniewaz gtéwnym celem alokacji w obligacje jest tradycyjnie
zapewnienie ,bezpiecznych” aktywow, tam, gdzie byto to konieczne zdecydowalismy sie na zakup
zabezpieczonych funduszy ETF opartych na obligacjach.

7. W jaki spos6b wybieramy konkretne fundusze ETF?

Istnieje wiele dowoddw na to, ze alokacja aktywow ma znacznie wiekszy wptyw na osiggane zyski
niz to, jakie konkretne fundusze czy ETF wybierzemy w ramach danej klasy aktywow.

Indeksy, ktore wybralismy do reprezentowania kazdej klasy aktywéw w wiekszosci przypadkow sg
sledzone przez wiele funduszy ETF. Jak wiec wybieramy fundusze ETF?

Istniejg obiektywne kryteria, ktére mozna wykorzystaé¢ do okreslenia na zasadzie ex ante, ktére ETF
bytyby prawdopodobnie najbardziej odpowiednim wyborem. Kryteria, ktérymi sie postugujemy
obejmuja nastepujace (kolejnos¢ przypadkowa):

KRYTERIA KOMENTARZ

Emitent To kryterium dotyczy emitenta ETF. Obejmuje jego historie, wiarygodnos¢ i reputacje,
wartos$¢ zarzgdzanych aktywdw (AUM)

AUM i czas Jak dtugo istnieje ten ETF i jak duzy jest pod wzgledem AUM? Czy jest stosunkowo
dziatalnosci nowy i z relatywnie niskim AUM? Na ile powazny wedtug nas jest ten emitent? Jak
duzg cze$é AUM funduszu ETF beda reprezentowac nasi klienci?

Wskaznik Jak wysokie beda koszty tego ETF w dtuzszym okresie?
kosztow
catkowitych

Btad sledzenia i Jak dobrze ETF $ledzi swdj indeks?

réznica w

Sledzeniu

Polityka Czy ETF wyptaca otrzymane dywidendy, a jesli tak, to jak czesto?
dystrybuciji



Status Czy emitent ETF przekazuje stosowne informacje podatkowe, aby mégt emitowac

podatkowy instrumenty chronigce przed nienaleznym podatkiem?
Rezydencja W jakim kraju ETF ma siedzibe i jakie sg umowy podatkowe pomiedzy krajem
podatkowa siedziby ETF a krajami, w ktorych znajdujag sie aktywa bazowe? Jak wptywa to na

opodatkowanie wyptat dywidendy?

Waluta Czy wewnetrzna waluta ksiegowa ETF odpowiada walutom krajow, w ktérych
ksiegowa znajduja sie aktywa bazowe?

Waluta Czy ETF prowadzi rozliczenia w walucie portfela, w ktérym ma by¢ utrzymywany lub
handlowa czy istnieje mozliwos¢ nieefektywnosci z powodu koniecznosci wymiany walut?
Notowania Na jakich gietdach notowany jest ten ETF?

Ptynnosc i Jaka jest ptynnosc¢ obrotu ETF na gietdach, na ktérych jest on notowany? Jak wysokie
spready sg koszty obrotu na danej gietdzie?

gietdowe

Warto jednak pamietag, ze nie tylko prawdopodobne jest, iz wzgledna ocena ETF odwzorowujgcych
dany indeks moze sie zmienia¢ w czasie, ale takze istniejg specyficzne okolicznosci dotyczace
klienta lub portfela, ktére moga decydowaé o tym, ze ETF z ,najwyzszg” obiektywng oceng nie
bedzie najlepszym wyborem dla danego klienta.

Jesli chodzi o monitorowanie i wybor najlepszych funduszy ETF, zwykle oznacza to okazjonalne
przechodzenie od jednego dostawcy do drugiego. Jest to realizowane w oparciu o cechy
wyszczegolnione powyzej, ktére stale monitorujemy. Zwykle oznacza to sprzedaz wszystkich
posiadanych jednostek w jednym ETF w celu zakupu innego.

Zgodnie z naszym celem, jakim jest personalizacja portfela kazdego klienta, nasza platforma jest w
stanie obstugiwac¢ wiele funduszy ETF sledzacych kazdy indeks i przetgczac sie miedzy nimi w
zaleznosci od sytuacji danego klienta. W miare dalszego rozwoju naszej platformy bedziemy zatem
zwiekszaé liczbe posiadanych przez nas ETF dla danego Indeksu. Liczba funduszy ETF dla
poszczegdlnych klas aktywow lub regionédw moze by¢ rozna dla poszczegdlnych Klientow,
poniewaz dgzymy do oferowania lepszych i bardziej spersonalizowanych produktéw.

8. Czy mamy przykilady ETF, z ktérych obecnie korzystamy?

Ponizej znajduja sie przyktady funduszy ETF, z ktérych obecnie korzystamy, aby zilustrowac, w jaki
spos6b budujemy portfel zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej. Prosze pamietaé, ze jest
to tylko przyktad. Jak wyjasnilismy, nasza platforma stale monitoruje i dostosowuje portfele, jak
rowniez dostawcéw funduszy ETF.



Zestaw instrumentow naszych portfeli

Klasa

. Kategoria ETF ISIN
aktywow
Rzadowe Vanguard EUR.Eurozone Government Bond UCITS IEOOBHO04GL39
ETF Accumulating
Xtrackers Global Inflation-Linked Bond UCITS ETF 5C LU0908508814
obligaci Powigzane z
igacje . . i i
gacj inflacja Lyxor Euro Government Inflation Linked Bond (DR) LU16504971282
UCITS ETF - Acc
. Vanguard USD Corporate Bond UCITS ETF
Korporacyjne ) IEOOBGYWFK87
Accumulating
Wielka Brytania  iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) IEOOB53HP851
Azja bez Vanguard FTSE Developed Asia Pacific ex Japan
" IEOO0BK5BQZ41
Japonii UCITS ETF Acc
Rynki .
Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF Acc IEOOBK5BR733
wschodzace
Akcje
Europa bez
globalne o Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF
Wielkiej . IEOOBK5BQY34
- (EUR) Accumulating
Brytanii
Japonia Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF - Acc LU1781541252
USA iShares Core S&P 500 UCITS ETF (Acc) IEOOB5BMR087
Caty $wiat iShares MSCI ACWI UCITS ETF (Acc) IEO0OB6R52259
Cyfryzacja SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IEOOBYTRRD19
Ochrona
. SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF IEOOBYTRRB94
zdrowia
Akcje
tematyczne Czysta energia  Invesco Global Clean Energy UCITS ETF Acc IEOOBLRB0242
Robotyka i
sztuczna iShares Automation & Robotics UCITS ETF IEOOBYZK4552
inteligencja

9. W jaki sposéb zapewniamy, ze aktywa s3 zarzagdzane z uwzglednieniem celow
inwestycyjnych Klienta?

Zgodnie z regulacjami dotyczgcymi ustug inwestycyjnych, Klienci mogag by¢ traktowani jako klienci
detaliczni, profesjonalni lub jako uprawnieni kontrahenci. Aion kieruje swojg oferte wytgcznie do
klientow detalicznych, czyli kategorii, ktdra korzysta z najwyzszego poziomu ochrony regulacyjne;j.



Bank stworzyt profile dla trzech rodzajow celdéw zarzadczych, z ktérych kazdy charakteryzuje sie
innym poziomem ryzyka:

e Ostrozny: priorytetem Klienta jest ochrona jego oszczednosci. Klient nie oczekuje wysokich
zyskow i jest nastawiony na powolny, stabilny wzrost. Klient jest przygotowany na niskie
ryzyko inwestycyjne.

e Umiarkowany: priorytetem Klienta jest osigganie zyskow przez inwestycje. Klient akceptuje
umiarkowany poziom ryzyka.

e Dynamiczny: Klient jest sktonny do podjecia wysokiego ryzyka inwestycyjnego. Klient
oczekuje wysokich zyskoéw w dtugim terminie. Klient przyjmuje jednak do wiadomosci, ze
wartosci jego portfela moze podlega¢ znacznym wahaniom w okresie krétkim i $rednim.

Uwzgledniajgc powyzsze cele inwestycyjne, Bank oferuje dziewie¢ (9) podstawowych portfeli
strategicznych.

Sposrdd tych dziewieciu portfeli, trzy (3) sg typowo odpowiednie dla klientéw o profilu ostroznym,
trzy (3) dla klientéw o profilu umiarkowanym, a trzy (3) dla klientéw o profilu dynamicznym.

Bank moze oferowac rowniez inne portfele inwestycyjne, np. portfele tematyczne. Informacje o
pozostatych dostepnych portfelach dostepne sg w aplikacji mobilnej Banku i/lub na stronie
internetowej Banku.

Klient moze zawsze wybra¢ portfel charakteryzujgcy sie nizszym poziomem ryzyka niz jego profil
inwestycyjny, ale nie moze wybra¢ portfela o wyzszym poziomie ryzyka.

10.Jak w praktyce komponujemy portfel, aby upewnié¢ sie, ze odpowiada on profilowi
inwestycyjnemu i tolerancji ryzyka Klienta?

Majagc na uwadze znaczenie dywersyfikacji inwestycji i wyboru alokacji aktywoéw, ktdra jest zgodna
z profilem inwestycyjnym Klienta i jego tolerancjg ryzyka, stale mierzymy wyniki i ryzyko portfeli
modelowych. Dzieki temu Klienci mogg by¢ pewni, ze nie podejmujg wiekszego ani tez mniejszego
ryzyka niz to, na ktére sg przygotowani.

Do oceny portfeli modelowych Bank stosuje standardy ESMA (European Securities and Market
Authority). Syntetyczny kalkulator ryzyka ESMA jest stosowany w procesie, ktéry polega na
pobraniu historycznych cen ETF-6w budujgcych portfele modelowe i przeprowadzeniu symulacji
opartych na dziennych stopach zwrotu dla kazdego portfela modelowego (wedtug % akcji), a
nastepnie obliczeniu historycznych zmiennosci i przypisaniu kazdemu wzorcowi wyniku zgodnie ze
skalg ryzyka ESMA:

10



Docelowe ryzyko Przedziat

ESMA zZmiennosci Poziomy ryzyka portfeli Aion
1 0,0% Ostrozny
2 0,0%-2,0% Ostrozny
3 2,0%-5,0% Ostrozny
4 5,0%-10,0% Ostrozny / Umiarkowany
5 10,0%-15,0% Umiarkowany / Dynamiczny
6 15,0%-25,0% Dynamiczny
7 wiecej niz 25% Dynamiczny

Ponizej mozna zobaczyé, jak alokujemy inwestycje miedzy klasy aktywéw w zaleznosci od profilu
(stan na dzien 31 stycznia 2021 r.):

Waga regionu w globalnych portfelach modelowych

Akcje 0,00% 10,00% 2500% 3500% 50,00% 6500% 7500% 90,00% 100,00%
Obligacje 100,00% 90,00% 75,00% 6500% 50,00% 3500% 2500% 10,00% 0,00%
Obligacje lokalne 80,00% 72,00% 6000% 5200% 4000% 2800% 2000% 800%  0,00%
Obligacje powigzane 2 2000% 18,00% 1500% 13,00% 10,00% 7,00%  500%  200%  0,00%
inflacja

Akcje brytyjskie 000%  040% 090% 120%  180% 230% 270%  320%  3,60%
AzjaiPacyfik bez Japonii  0,00%  030%  080%  1,70%  150%  200%  230%  280%  3710%
Rynki wschodzace 000%  110%  280%  390%  560%  730%  850% 1020% 11,30%
E Wielkiej

B.:;::r: ibez ielkiej 000%  130%  330%  460%  660% 860% 990% 1190% 13.30%
Akcje japoriskie 000% 070%  170%  240%  350%  450% 520%  620%  690%
Akcje amerykarskie 000%  620% 1550% 21,80% 31,00% 4030% 4640% 5570% 61,80%

Zmlennos-c w skali roku 4,82% 511% 6,95% 866% 11,53% 14,57% 16,65% 19,81% 21,93%
od stycznia 2017

Ryzyko ESMA wedtug
zmiennosci stép zwrotu w
skali roku od stycznia
2017

. . . . . . iark iark iark D i D i D i
Profil inwestycyjny Aion Ostrozny | Ostrozny | Ostrozny Umiarkow Umiarkow Umiarkow Dynamicz Dynamicz Dynamicz
any any any ny ny ny
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Waga regionu w portfelach modelowych “Nowa rzeczywistos¢”

Akcje 25,00% 65,00% 100,00%
Obligacje 75,00% 35,00% 0,00%
Obligacje lokalne 60,00% 28,00% 0,00%
Obligacje powiazane z inflacja 15,00% 7,00% 0,00%
Akcje brytyjskie 0,45% 1,16% 1,78%
Azja i Pacyfik bez Japonii 0,38% 1,00% 1,54%
Rynki wschodzace 1,42% 3,68% 5,64%
Europa bez Wielkiej Brytanii 1,66% 4,31% 6,63%
Akcje japonskie 0,86% 2,24% 3,45%
Akcje amerykaniskie 7.75% 20,13% 30,96%
Cyfryzacja 3,12% 8,12% 12,50%
:;‘::ﬁ;‘g:;ji:zwcz"a 3,12% 8,12% 12,50%
Ochrona zdrowia 3,12% 8,12% 12,50%
Czysta energia 3,12% 8,12% 12,50%
:t';‘l‘;';?:gg;”fka" roku od 5,38% 9,52% 14,08%
Ryzyko ESMA wedtug

zmiennosci stép zwrotu w 4 4 5
skali roku od stycznia 2017

Profil inwestycyjny Aion Ostrozny Umiarkowany Dynamiczny

Waga regionu w portfelu “Tarcza Inflacyjna”

Akcje globalne 30,00%
Globalne obligacje powiazane z inflacja 54,57%
Globalne obligacje korporacyjne 15,43%
Zmienno$¢ w skali roku od czerwca 2016 7.77%
Ryzyko ESMA wedtug zmiennosci stop zwrotu w

skali roku od czerwca 2016 4

Profil inwestycyjny Aion Umiarkowany

11.Jak rownowazymy nasze portfele?
a. Réwnowazenie portfeli (tzw. rebalancing)

Decydujgc o naszej metodologii rbwnowazenia przeanalizowalismy kilka prac badawczych, ktére
dotyczyly idealnej czestotliwosci i najlepszych metodologii rownowazenia. PrzyjrzeliSmy sie
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aktywom, ktore wykorzystujemy do tworzenia naszych portfeli pod katem cykli tradingowych i
rozliczeniowych. Przeanalizowalismy takze czestotliwos¢ aktualizacji wycen uzywanych przez nas
klas aktywow.

Majgc to na uwadze, wdrozyliSmy metodologie rownowazenia portfela, ktéra wykorzystuje dane
pozyskiwane dwa razy w tygodniu i raz na pot roku, wraz z ustalonymi zakresami tolerancji i
wewnetrznymi przedziatami stosownie do docelowej wagi portfela.

b. Zakresy tolerancji i wewnetrzne przedziaty

Dogmatyczne podejscie do réwnowazenia portfela do jego docelowych wag moze czesto
generowac niepotrzebne transakcje, w przypadku ktérych implikacje podatkowe przewyzszajg
korzysci ze zrownowazenia portfela do doktadnych wag docelowych. Badania sugerujg, ze lepszym
sposobem zarzgdzania rownowazeniem jest pozwolenie portfelom na nieznaczne odchylenie od
docelowej alokaciji, zanim aktywa zostang sprzedane w celu przywrdcenia portfela do docelowego
poziomu.

To, jak daleko od wartosci docelowych moze odbiega¢ portfel jest powszechnie okreslane
,zakresem tolerancji”. Naszym celem jest ustalenie zakreséw tolerancji, ktére sg wystarczajgco
szerokie, aby umozliwi¢ wystepowanie naturalnego odchylenia i zapobiec kosztownemu, czestemu
réownowazeniu, a jednoczesnie wystarczajgco waskie, aby alokacja aktywéw portfela byta zgodna z
dtugoterminowym profilem ryzyka.

Te same badania wskazujg réwniez, ze przy wyprzedazy aktywéw w celu zréwnowazenia mozliwe
jest elastyczne podejscie do tego, jak bardzo portfel powinien zblizy¢ sie do docelowych wag, aby
jeszcze bardziej zminimalizowaé koszty transakcji. Ta elastycznosé jest ograniczona przez to, co
zwykle okresla sie mianem ,wewnetrznych przedziatow”.

Zdecydowalismy sie na ustalenie zakresow tolerancji na poziomie 20%, w ujeciu wzglednym, po obu
stronach wagi dla portfela standardowego. Wybralismy réwniez wzgledne wagi wynoszace 10% dla
tego, co definiujemy jako przedzialy wewnetrzne. Wykorzystano te wartosci procentowe, ktére
okazaly sie najbardziej przekonujgce w badaniach pod wzgledem zwrotéw z portfela, czestotliwosci
transakcji (redukcja kosztéw) przy jednoczesnym przestrzeganiu wag dla danego portfela.

Uzywamy naszych goérnych i dolnych zakreséw tolerancji do uruchomienia rownowazenia oraz
naszych wewnetrznych i gérnych przedziatéw jako punktéw odniesienia do réwnowazenia portfela.
Réwnowazenie wedtug wewnetrznych i zewnetrznych przedziatéw, a nie wedtug doktadnych wag
dla danego portfela powinno zapewnié¢ minimalizacje liczby transakc;ji, przy jednoczesnym scistym
zachowaniu wag i profilu ryzyka portfela.
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Zakresy tolerancji i przedziaty okreslajg, co powoduje koniecznos¢ réwnowazenia, ale nie okreslaja,
kiedy nalezy dokonac¢ przegladu i go wdrozy¢. Istnieje wiele badan na temat tego, jak czesto nalezy
rownowazy¢ portfel. Biorgc pod uwage naszg koncentracje na kosztach, podzielilismy
czestotliwos¢ rownowazenia portfeli w nastepujacy sposob:

c. Portfele o wartosci 25 000 EUR i wiecej

Przeanalizowalismy minimalne kwoty transakcji i ich potencjalng czestotliwos¢ i zdecydowalismy,
ze dla portfeli z tego przedziatu wprowadzimy polityke przegladania lub badania dwa razy w
tygodniu. Oznacza to, ze dwa razy w tygodniu poréwnujemy aktualne kazdego portfela (=
indywidualny portfel z saldem 25.000 EUR i wyzszym) z dolng i gérng tolerancjg i w razie potrzeby
podejmujemy dziatania, aby w miare mozliwosci sprowadzi¢ aktualne wagi do przedziatéw
wewnetrznych.

Celowo wprowadziliSmy szersze zakresy tolerancji (20%) i czestsze badania (dwa razy w tygodniu),
aby zapewnié, ze nie bedziemy musieli zbyt czesto przeprowadza¢ réwnowazenia (utrzymujac
koszty na minimalnym poziomie), lecz w przypadku ekstremalnych ruchéw na rynku bedziemy
mogli odpowiednio dostosowac portfele.

d. Portfele ponizej 25 000 EUR

W przypadku portfeli o wartosci ponizej naszego progu, uznalisSmy, ze wielkos¢ transakcji oraz
zwigzane z nimi koszty nie uzasadniajg stosowania metodologii czestego przegladania.

Dodatkowo portfel, ktéry jest budowany poprzez niewielkie miesieczne wptaty i wyptaty dywidend z
istniejgcych udziatow, czesto dopiero z czasem osiggnie wybrang docelowg alokacje aktywoéw.
W tym przypadku réwnowazenie nie przyniostoby zadnych korzysci poza zwigkszeniem kosztow.

Dlatego tez w tym segmencie portfeli wdrozyliSmy metodologie potrocznego przegladu
i rownowazenia. Uzywamy doktadnie tej samej tolerancji, wewnetrznych przedziatéw i logiki
rownowazenia. Oznacza to, ze w okresach potrocznych bedziemy porownywac¢ wszystkie portfele o
wartosci nizszej niz kwota progowa do ich zakresow tolerancji. Wszystkie wagi na zywo
przypadajgce poza tolerancjg sg sprowadzane do wewnetrznych i zewnetrznych przedziatéw, o ile
jest to mozliwe.

12.Jak postepujemy z czesciowymi wyptatami

Wiemy, ze Klienci moga wykorzystywaé zyski z inwestycji w swoje portfele do finansowania
wydatkow osobistych i dlatego wymagajg mozliwosci okresowego wycofywania srodkéw.
Czesciowe wyptaty pozwalajg klientom okresli¢ kwote, ktorg chcieliby wycofaé ze swojego portfela.
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Funkcjonalnosé wyptaty zapewnia mozliwos¢ wycofania 90% portfela, o ile zainwestowana kwota
jest powyzej naszej minimalnej kwoty inwestyc;ji.

Po otrzymaniu instrukcji, czesciowa wyptata trafi do naszego nastepnego okna réwnowazenia.
Nasz system najpierw sprawdza, ile gotowki jest juz dostepnej w portfelu i odktada jg w celu
wyptaty. Nasza metodologia sprzedazy koncentruje sie nastepnie na zbyciu dowolnych lub
wszystkich aktywow z powrotem w dét do docelowych wag portfela. Zaczynajgc od aktywoéw z
najwyzszym odsetkiem danego indeksu i idgc w dét do tych z najnizszym odsetkiem, nasz system
bedzie kolejno sprzedawat aktywa az do uzyskania wymaganej kwoty. W ten sposdb system nie
tylko gromadzi wymagane $rodki, ale réwniez pozostawia portfel mozliwie najblizej docelowe;j
alokaciji aktywow, biorgc pod uwage wielkos$é portfela.

13.Ryzyko — czego nalezy by¢ swiadomym

ETF moze inwestowac w rézne rodzaje instrumentéw finansowych.

Niektore ryzyka zwigzane z inwestowaniem w fundusze ETF ktére obejmujg akcje:

1. Wyptata dywidendy i jej wzrost nie sg gwarantowane;

2. Spotki, w ktore inwestuje ETF, mogg zostaé postawione w stan likwidacji, upadtosci,
ustanowienia syndyka lub poddane podobnym postepowaniom, co moze spowodowag, ze ich
udziaty stang sie bezwartosciowe;

3. Rynki kapitatowe moga traci¢ na wartosci;
4. Wyniki spotek i rynki finansowe moga charakteryzowac sie zmiennoscig;

5. Jezeli nie funkcjonuje uznany rynek akcji, trudno bedzie je zbyé¢, a uzyskanie doktadnych
informacji o ich wartosci moze by¢ trudne;

6. Inwestycje w mniejsze spo6tki bazowe moga by¢ trudne do zbycia w przypadku zmniejszonej
ptynnosci na rynku;

7. Na wartos¢ udziatéw w ETF inwestujgcym w zagraniczne spotki mogg wptywac nie tylko
wyniki tych spétek, ale takze kursy walutowe, ktérych zmiana moze niekorzystnie wptywaé na
wartos¢ aktywow w walucie bazowe;j.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie wchodzace w sktad danego funduszu ETF sg emitowane
przez rzady, organy rzgdowe, organy quasi-rzgdowe, wtadze lokalne oraz spoétki. Gtéwne ryzyka
zwigzane z tymi papierami wartosciowymi to:
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1. lIstnieje niewiele uznanych rynkéw, na ktérych dokonuje sie obrotu takimi papierami
wartosciowymi, poniewaz obrot nimi odbywa sie pomiedzy emitentami, ich brokerami oraz
bankami i domami maklerskimi tworzgacymi rynek tych papieréw wartosciowych;

2. Kapitat moze zostac utracony w przypadku niewywigzania sie emitenta ze zobowigzan;

3. Kapitat moze ulec zmniejszeniu z powodu inflacji;

4. Wartosc¢ papieréw wartosciowych o statym dochodzie moze zaréwno spadag, jak i rosngé.
Fundusze zbiorowego inwestowania moga by¢ autoryzowane przez zatwierdzony organ regulacyjny
lub nieautoryzowane i niezatwierdzone. Bank bedzie inwestowat S$rodki Klienta wytgcznie w

autoryzowane fundusze notowane na uznanych, wiodacych gietdach oraz w fundusze. Gtéwne
ryzyka zwigzane z inwestycjami w fundusze zbiorowego inwestowania to:

1. Moze nie istnie¢ uznany rynek dla funduszy zbiorowego inwestowania, poniewaz jednostki
uczestnictwa sg emitowane i umarzane przez zarzgdzajgcych funduszami;

2. Fundusze moga by¢ wyceniane przez zarzadzajgcych funduszami do celéw okreslenia
wartosci i przeprowadzania transakcji codziennie, co tydzien, co dwa tygodnie, co miesigc lub
nawet rzadziej;

3. Ceny inwestycji bazowych funduszy beda sie rozni¢ w zaleznosci od rynkdéw, na ktérych sa
one notowane lub na ktérych nimi sie obraca;

4. Niektore zatwierdzone fundusze podlegajg wiekszemu nadzorowi niz inne; oraz

5. Fundusze w walutach innych, niz EUR mogag traci¢ wartos¢, jesli kursy walutowe zmienig sie
w niekorzystnym kierunku, zmniejszajgc wycene inwestycji w kategoriach waluty bazowe;j.

Bank moze w imieniu Klienta naby¢ inwestycje wyrazong w walucie innej, niz uzgodniona waluta
bazowa jego portfela. Gtéwne ryzyka z tym zwigzane to:

1. Zmiana kurséw wymiany walut moze mie¢ wptyw, korzystny lub niekorzystny, na zysk lub strate z
inwestycji;

2. W przypadku przedstawienia zabezpieczenia wyrazonego w jednej walucie, Klient moze byc¢
wezwany do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w sytuacji, gdy zobowigzania sg wyrazone
w innej walucie (oprécz ryzyka wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego w zwigzku z
wahaniami wartosci wzglednych);

3. Niektore waluty nie sg swobodnie wymienialne i mogg by¢ natozone ograniczenia na wymiane
i/lub wyptate Twoich funduszy, w tym zyskéw lub dywidend.
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14.Konflikt intereséw — w jaki sposdb sobie z nim radzimy?

Bank lub dowolna osoba z nim zwigzana moze przeprowadzac pewne transakcje na rzecz Klienta,
gdy na nim lub innym Kliencie cigzy obowigzek, ktéry moze by¢ sprzeczny z obowigzkiem Banku
wobec Klienta. Bank opracowat protokoty zarzadzania konfliktem intereséw, ktére umozliwiajg
bezstronne dziatanie, bez naruszania intereséw Klienta. Pracownicy Banku sg szkoleni w zakresie
protokotow i standardow postepowania, ktorych muszg przestrzegac. Kierownictwo Banku jest
odpowiedzialne za zapewnienie przestrzegania protokotéw oraz za rozwigzywanie wszelkich
konfliktow, ktére moga sie pojawi¢. Bank poinformuje Klienta, jesli bedzie miat uzasadnione powody
sadzié, ze nie jest w stanie odpowiednio zarzgdzaé konfliktem interesow.

Bank jest zobowigzany do podejmowania dziatan majgcych na celu rozpoznawanie, nadzorowanie,
badanie i rozwigzywanie konfliktéw intereséw. Bank uznaje, ze nie jest mozliwe wyeliminowanie
wszystkich zrédet konfliktu intereséw, jednakze ochrona dobra Klientéw pozostaje nadrzednym
celem Banku.

Przyktady konfliktu intereséw to:

e Bank ma bezposredni lub posredni interes finansowy w przedsiewzieciu gospodarczym, z
ktérym Klient jest powigzany;

e Bank ma osobisty zwigzek lub relacje z osobami, ktérych dotyczy lub moze dotyczy¢ dana
informacja lub zagadnienie;

e Bank w przesztosci byt powigzany z osobg, ktérej dotyczy lub moze dotyczy¢ dana informacja
lub kwestia;

e Bank jest zaangazowany w zwigzku z istnieniem grupy wspdlnych intereséw, takiej jak
stowarzyszenie handlowe lub inne stowarzyszenie publiczne lub prywatne;

e Bank przyjmuje prezenty i/lub Swiadczenia zwigzane z kwestiami reprezentacyjnymi;

e Bank ma bliskie relacje osobiste z osobg, ktéra jest zaangazowana w sposob opisany
powyzej.

Bank prowadzi rejestr zaistniatych konfliktéw i odnotowuje w nim, w jaki sposoéb kazdy konflikt byt
monitorowany oraz w jaki sposob opracowano i zastosowano rozwigzanie majgce na celu
rozwigzanie problemu i zapobiezenie naruszeniu intereséw Klienta. Ocena skutecznosci protokotéw
Banku dokonywana jest przez pracownikow audytu wewnetrznego, ktoérzy wykonujg swoje
obowigzki w sposéb catkowicie niezalezny.

W przypadku gdy funkcje w Banku mogtyby powodowa¢ konflikt wewnetrzny, Bank odpowiednio
rozdzieli obowigzki. Funkcje operacyjne sg utrzymywane i prowadzone oddzielnie od funkcji front
office, przy czym zapewniony jest odpowiedni poziom kwalifikacji, wiedzy fachowej i nadzoru.
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Dalsze szczegoty polityki dotyczgcej konfliktow intereséw sg dostepne na zyczenie Klienta.

15.Raportowanie — w jaki sposob przekazujemy biezace informacje?

Aion dostarczy klientowi:

e kwartalny raport przedstawiajgcy wartos¢ portfela klienta, udziaty, s$rodki pieniezne
wptacone/wyptacone oraz wyniki portfela w ciggu kwartatu;
e zestawienie transakcji wkrétce po przeprowadzeniu dowolnej transakcji w imieniu klienta.

16.Wycena aktywow

Przedstawione sg dwie rozne stopy zwrotu: Prosta i wazona w czasie.

Prosta stopa zwrotu to przyrost dochodu netto z inwestycji podzielony przez zainwestowany w nig
kapitat. Stopa ta jest aktualizowana codziennie na podstawie wyceny aktywéw wchodzacych w
sktad kazdego portfela z poprzedniego dnia roboczego. Aktualizacja jest wyswietlana codziennie
rano po uzgodnieniu rachunkéw maklerskich i bankowych zgodnie z wymogami regulacyjnymi.

Zwrot z inwestycji wazony w czasie jest standardowym sposobem obliczania zwrotu z inwestycji.
Przedstawia on wyniki inwestycji bazowych bez znieksztatcen spowodowanych terminem lub
wielkoscig wyptat lub wptat. Poprzez wyeliminowanie tego, kiedy i ile inwestor wptaca lub wyptaca
uzyskujemy bardziej stabilny obraz wynikéw portfela od momentu jego utworzenia.

17.Koszty i podatki

Wszystkie optaty i koszty, z wyjatkiem stosownych podatkéw, nalezne od klienta za ustuge
zarzadzania portfelem sg wliczone w Optate Cztonkowska klienta.

W odniesieniu do podatkéw, na koniec kazdego roku Bank dostarczy klientowi zestawienie
wszystkich zdarzen w jego portfelu podlegajgcych opodatkowaniu, takich jak wyptaty dywidendy.

18.Fundusz Gwarancyjny — jak chronione s3 srodki i inwestycje?
Aion jest cztonkiem Belgijskiego Funduszu Gwarancyjnego.
Wszystkie kwoty przechowywane na kontach w Aion, $wiadectwa oszczednosciowe i instrumenty

finansowe sg odpowiednio chronione w ramach systeméw gwarancji depozytéw i rekompensat dla
inwestorow:
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Wszystkie kwoty zgromadzone na rachunkach w Banku oraz swiadectwa oszczednosciowe sg
objete Funduszem Gwarancyjnym do wysokosci 100 000 EUR (bez wzgledu na walute) na jednego
deponenta; oraz

Instrumenty finansowe sg objete Funduszem Gwarancyjnym do wysokosci 20 000 EUR (bez
wzgledu na walute instrumentéw finansowych).

Wiecej informacji mozna znalez¢é na stronie: https://www.fondsdegarantie.belgium.be/fr (wersja
francuska) lub https://garantiefonds.belgium.be/nl (wersja holenderska).

19.0chrona aktywow i funduszy Klienta — jak chronimy Twoje pienigdze i inwestycje?

Wszelkie srodki, ktére nam udostepniasz, a ktére nie zostang zainwestowane, bedg przechowywane
na rachunku otwartym przez Bank i traktowane jak lokaty.

Instrumenty finansowe, ktére przechowujemy dla Panstwa sg obecnie deponowane w Saxo Bank
UK Ltd. Bank zamierza przenies¢ te instrumenty do podmiotu Saxo Bank z siedzibg w Unii
Europejskie;.

20.Aion niedawno przejat ETFmatic. Jesli jestem klientem ETFmatic, czy powyzsze
informacje dotycza rowniez mnie? Gdzie znajde informacje na temat ustug

ETFmatic?

Aion przejat ETFmatic Ltd w marcu 2021 r. Firma ETFmatic potgczyta sity z Aion Bank, aby
kontynuowac rozwoj oferty ustug zarzadzania portfelem dla swoich klientéw w Unii Europejskiej.

Dzieki partnerstwu z Aion Bank klienci ETFmatic z siedzibg w Unii Europejskiej mogg nadal
korzysta¢ z ustug ETFmatic po Brexicie. Ustugi dla klientow ETFmatic zasadniczo nie ulegna
zmianom: nadal bedg oparte na tej samej platformie i technologii, obstugiwanej przez tych samych
ekspertow.

Pomimo ze modele obstugi Aion i ETFmatic oparte sg na tej samej platformie, nasze ustugi nie sg
jeszcze w petni zintegrowane. Klientow ETFmatic, ktérzy nie sg cztonkami Aion, zachecamy do
zapoznania sie z witryng ETFmatic, aby uzyskaé wiecej informacji na temat ustug oferowanych
przez ETFmatic https://etfmatic.com/
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